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Perguntas

Frequentes sobre Parte 1. Conceitos e definicbes

Ajuste Sazonal de Parte 2: Questdes relacionadas a andlise e interpretagdo
Séries Temporais
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Conceitos e definicoes

1.01 O que é uma série temporal?

1.02 Quais sao os componentes da série temporal?

1.03 O que é uma série temporal ajustada sazonalmente?

1.04 Por que o ajustamento sazonal é realizado?

1.05 O que séo os efeitos de calendario e porque trata-los no ajustamento?

1.06 Quais componentes sao incluidos e excluidos em uma seérie com ajuste sazonal?
1.07 O ajustamento sazonal € sempre requerido?

1.08 Quais pesquisas no IBGE apresentam resultados ajustados sazonalmente?

1.09 — As séries temporais produzidas no Sistema de Contas Nacionais Trimestrais também
sao ajustadas sazonalmente?

1.10 As séries temporais de comeércio, servicos e industria do IBGE sao ajustadas desde
quando?

1.11 Como sé&o estimados os dados ajustados sazonalmente?

1.12 Por que as séries originais (sem ajuste) e as ajustadas sazonalmente sédo revisadas ao
longo do tempo?

1.13 Quiais as diferencas entre as comparacdes de dados originais (sem ajuste) més contra
mesmo més do ano anterior e as comparacoes utilizando dos dados da série ajustada
sazonalmente?
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QuestoOes relacionadas a analise e interpretacao

« 2.01 Como interpreto as mudancas de periodo a periodo em dados ajustados
sazonalmente?

« 2.02 Como os padrdes sazonais afetam a interpretacao das mudancas mensais?

- 2.03 E possivel que as variacBes apontadas pela série original e a com ajuste apontem
direcOes opostas?

« 2.04 Qual estimativa - ajustada sazonalmente ou original - é “correta”?

« 2.05 Qual método é utilizado nas pesquisas conjunturais de industria, comeércio e servicos,
para produzir dados ajustados sazonalmente?
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Conceltos e
definicoes

1.01 O que € uma serie temporal?

Uma sére temporal € um conjunto de observactes de um fenémeno que se
sucedem em intervalos regulares de tempo. Estimativas de indices de precos, do volume
de atividade econdmica, ou da massa de rendimentos observadas em frequéncias
mensais, trimestrais ou anuais sdo alguns exemplos de séries de tempo.

Sao exemplos de séries temporais:

= Agricultura: a producio fisica de ovos de galinha (mé&s a més), volume de
producao ou precos do leite (timestre a trimestre);

* Demografia: taxa de natalidade/mortalidade, evolucio populacional;

= Economia: indices de preco; indices de producéo industrial; indices de receita e
volume do comércio varejista; indices de receita e volume de servicos; taxas de juros e de
cambio (mensais);

» Epidemiologia: incidéncia de casos de Covid-19 {(mensal);
» Financas: cotacdo de um ativo de renda fixa (diaria);

» Esporte: pontos assinalados por um jogador de basketball (em cada partida);
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Conceltos e
definicoes

1.02 Quais sao os componentes da série temporal?

Em linhas gerais, uma série temporal pode ser dividida em 3 componentes:

Tendéncia (ou tendéncia-ciclo): é a estimativa do nivel da série e representa o seu
movimento de longo prazo, a direcio geral sequida pela série. E atribuida, por exemplo, a
fatores como o crescimento natural da forca de trabalho, ao progresso tecnoldgico, ao ciclo
de negocios, eic;

Sazonalidade: inclui os padroes oscilatorios bem definidos e regulares no tempo
gue se repetem ano a ano (més a més, semana a semana), com direcio e magnitude
semelhantes. Estas oscilactes podem estar associadas a tradicbes sociais/culturais e
feriados estaveis como o Natal; e

Componente irregular: representa toda a oscilacdo da série que nao é descrita pelos
demais componentes, podendo estar relacionado a ocorréncias de efeitos ndo previstos
(catastrofes, guerras, greves eic.).
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Conceltos e
definicoes

1.03 O que € uma série temporal ajustada
sazonalmente?

E uma série resultante do processo de estimacio e remocdo do componente
sazonal e de efeifos de calendano (causados pela guantidade de dias Gteis, por ex.): &
uma série livre de sazonalidade.

1.04 Por que o ajustamento sazonal e realizado?

O ajustamento & realizado sob a premissa de que, uma vez removidos os efeifos
sazonais e de calendario, a trajetoria temporal da série ajustada (resultante) apresentara
variactes que se devem a outros fatores, como por exemplo, os choques de ordem
econdmica. Sob esta perspectiva o ajustamento pode ser entendido como um facilitador
da interpretacio e da comparabilidade més a més (trimestre a trimestre, etc.) do impacto
destes fatores sob a dindmica da série, ou mesmo como um facilitador da comparacao
dos resultados interanuais (més frente 0 mesmo més de um ano distinto).
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Conceltos e
definicoes

1.05 O que sao os efeitos de calendario e porque
trata-los no ajustamento?

Exemplos classicos de efeifos de calendarios sdo aqueles causados pela ocorréncia
de feriados mdveis, de ano bissexto, ou pelo numero de dias Uteis. Diferentemente dos
efeitos sazonais, o0 que estamos definindo como efeitos de calendario sdo fatores que
produzem oscilacbes irregulares no tempo, cuja a incidéncia pode mudar ano a ano.
Assim, os feriados "ndo-méveis” sdo tratados como parte do componente sazonal.

Os fenados moveis (Pascoa, Camaval, Corpus Christi), vao exercer seus efeitos
nas séries econdmicas, provocando quedas ou altas em meses distintos a depender do
ano observado, a Pascoa, por exemplo, pode afetar o nivel das vendas de varejo nos
meses de marco e abril, provocando um aumento da atividade nos dias prdximos ao
feriado, assim esses meses serdo mais ou menos afetados a depender dia em que “cai o
feriado™. Ao estimar e remover o efeito dos feriados méveis, favorecemos a comparacio e
analise dos impactos de ordem econdmica (institucional, etc.) sobre a série temporal em
meses/trimestres “vizinhos®", mas também, beneficiamos esta mesma analise e
comparacio para de um mesmo més/trimestre a cada ano (interanual).

O numero e o tipo de dia da semana que se verifica em cada més também podem
afetar o nivel da série. Tudo o mais constante, um més com maior nimero de dias tfelis
tende a apresentar uma maior atividade industrial, por exemplo. E, esse efeito dos dias
lteis sera distinto para um mesmo més/trimestre em cada ano. Assim, no processo de
ajustamento, sdo estimados os impactos da ocorréncia de cada tipo de dia em um
mésftrimestre e, guando estatisticamente significativos, estes efeitos s8o removidos na
série ajustada — aqui, novamente, a comparacio més a més (trimestre a trimestre) e entre
um mesmo més ou trimestre de cada ano se beneficia das vantagens citadas acima.

Por fim, ha o efeito dos anos bissextos, que afeta o ndmero de dias do més de
fevereiro. Meste caso em particular, o processo de estimacio e remocéo do efeito de
calendarioc estd associado & melhor comparacio do impacto de fatores de ordem
econdmica no intervalo interanual.
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Conceltos e
definicoes

1.06 Quais componentes sao incluidos e excluidos
em uma série com ajuste sazonal?

Nao ha incluso de qualguer componente na série, entretante sio excluidos a
sazonalidade e os efeitos de calendario.

1.07 O ajustamento sazonal € sempre requerido?

MNao, apenas & necessario nas séries que apresentam sazonalidade identificada.
Messe caso, a série ajustada sazonalmente se torna um instrumento de andlise adicional,
facilitando a identificacio de wvariacbes associadas a chogues de ordem econdmica,
institucional, etc. sem que estes possam ser “sobre ou subestimados®™ por oscilactes
associadas a sazonalidade e a efeitos de calendario.

1.08 Quais pesquisas no IBGE apresentam
resultados ajustados sazonalmente?

O IBGE realiza ajustamento sazonal sobre resultados produzidos pela Pesguiza
Industrial Mensal - Producio Fisica, Pesquisa Mensal de Comércio, Pesquisa Mensal de
Servicos, Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, Pesquisa Nacional por
Amostra de Domicilios Continua e resultados produzidos no Sisterna de Contas Macionais
Trimestrais.
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Conceltos e
definicoes

1.09 — As seéries temporais produzidas no Sistema
de Contas Nacionais Trimestrais também sao
ajustadas sazonalmente?

Sim, as seguintes séries temporais recebem tratamento de ajuste sazonal: Valor
Adicionado Bruto da Agropecuaria, Inddstria (Extrativa, Transformacio, Eletricidade e gés,
dgua, esgoto, ativ. de gestio de residuos e Construcio) e Servicos (Comércio, Transporte,
armazenagem e correio, Informacéo e comunicacdo, Atividades financeiras, de sequros e
servicos relacionados, Atfividades Imobiliarias, Outras atividades de servicos e Adm.,
defesa, salde e educacio publicas e seguridade social) além de Impostos sobre produtos,
PIB, Consumo das Familias, Consumo do Governo, Formacio Bruta de Capital Fixo,
Exportacio e Importacao.

A cada divulgacio todos os valores das séries temporais ajustadas s8o revisados,
desde o 1° trimestre de 1996 até o presente.”

A principal diferenca no procedimento de ajuste sazonal nas Contas Nacionais
Trimestrais em relacdo as pesquisas mensais de indastria, comeércio e servicos € que o
modelo de projecio da série, bem como outliers e efeitos calendario sdo recalculados
todos os trimestres a partir da entrada de um novo dado na série. Ja no caso das pesquisas
mensais, 0 modelo € escolhido a cada revisdo e mantido até a proxima.
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Conceltos e
definicoes

1.10 As séries temporais de comeércio, servigos e
industria do IBGE sao ajustadas desde quando?
PMC (Séries de receita nominal e volume de vendas):

» Combustiveis e Lubrificantes; Hipermercados e Supermercados; Hipermercados e
Supermercados (+) Produtos Alimenticios, Bebidas e Fumo; Tecidos, Vestuario e
Calcados; Mdveis e Eletrodomeésticos; Veiculos, Motocicletas, Partes e Pecas;
Comeércio Varejista Restrito; Comércio Varejista Ampliado; Séries por unidade da
federacdo das atividades do varejo restrito

Periodo: janeiro de 2000 até o presente

» Artigos Farmacéuticos, Médicos, Oropeédicos, Perfumaria e Cosméticos;
Equipamentos & Material Para Escritorio, Informatica e Comunicacao; Livros,
Jomais, Revistas e Papelaria; Outros Artigos de Uso Pessoal e Domeéstico;
Atacado e Varejo de Material de Construcio

Periodo: janeiro de 2003 até o presente
# Séries por unidade da federacio do comércio varejista ampliado

Periodo: janeiro de 2004 até o presente.

PMS (Séries de receita nominal e volume de vendas):

Periodo: janeiro de 2011 até o presente.

PIM-PF:
» Indastria Geral, Secdes; Atividades de inddstria; Grandes categorias econdmicas:
Periodo: janeiro de 2002 até o presente

« |mpressdo e reproducido de gravacies/Manutencdo, reparacio e instalacido de
maguinas e equipamentos; Estado do Mato Grosso que passaram a ser ajustadas:

Periodo: janeiro de 2012 até o presente
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Conceltos e
definicoes

1.11 Como sao estimados os dados ajustados
sazonalmente?

Primeiramente, & estimado um modelo que melhor descreve o conjunto de dados
originais obtidos ao longo do tempo. Este modelo contém, entre outros fatores, os efeitos
dos outliers da série, bem como os efeitos de calendario provecados por feriados méveis
e quantidade de dias Oteis/ndo trabalhados. Apds a remocio destes efeitos mencionados,
é feita a decomposicdo da série resultante pelas componentes de tendéncia, sazonalidade
e irregularidade, seguida da remocéao da componente sazonal.

1.12 Por que as seéries originais (sem ajuste) e as
ajustadas sazonalmente sao revisadas ao longo do
tempo?

A zérie original pode ser revisada para considerar dados informados tardiamente
(apos o encerramento da coleta) efou para retificar dados gue inicialmente foram enviados
de forma incorreta pelos informantes. J&d a sére austada € o resultado de um
modelo{mencionado na resposta anterior) gque € reestimado a cada més de referéncia com
base em uma série original que ¢ modificada més a més pela adico de uma nova
observacio na "ponta da série”, assim como pela possivel revisdo de valores passados.
Messe contexto & possivel e até esperado que os valores da série ajustada sejam alterados
a cada nova publicacao.
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Conceltos e
definicoes

1.13 Quais as diferencas entre as comparacgoes de
dados originais (sem ajuste) mes contra mesmo
mes do ano anterior e as comparacgoes utilizando
dos dados da seérie ajustada sazonalmente?

Quando se compara indicadores associados ao mesmo més, em  anos
consecutivos, a andlise pode ficar comprometida caso o més em questio ndo apresente
o mesmo padrio sazonal nos dois anos distintos. Esta situacio pode acontecer em virtude
da ocorréncia de feriados mdveis (exemplo: Pascoa pode acontecer em marco de um
determinado ano e em abril do ano seguinte), variacio na quantidade de dias trabalhados
ou finais de semana de um ano para o outro, bem como um evento incomum que aconteca
em apenas um dos anos e exerca forte influéncia sobre o desempenho de uma atividade.
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Questoes
relacionadas

a analise e
Interpretacao

2.01 Como interpreto as mudancas de periodo a
periodo em dados ajustados sazonalmente?

As variacbes més a més (semana a semana, dia a dia, ...) em uma série ajustada
podem ser interpretadas como livres de efeitos sazonais ou de calendario, desta forma,
outros fatores do processo gerador da dindmica temporal seriam os responsaveis pelas
altas e quedas observadas, como, por exemplo, os choques de ordem econdmica.

2.02 Como os padroes sazonais afetam a
interpretagao das mudancas mensais?

Os padries sazonais sdo eventos que ocorrem com frequéncia regular e em
especial nas séries mensais ocorrem com a frequéncia de 1 ano.

Um exemplo classico de padrdo sazonal @ 0 més de dezembro nas vendas do
comeércio varejista. Ao comparar as vendas de Matal com as de janeiro, se tudo o mais
estiver constante, & esperado que as vendas de dezembro sejam maiores, isso ocorre
devido a sazonalidade percebida nesse periodo do ano.

Portanto, ao analisar a variac8o na séne original (ndo ajustada) de vendas ha a
possibilidade de se “confundir” as causas para uma eventual queda de vendas em janeiro,
atribuinde a um chogue econdmico, por exemplo, o movimento gue se deve & mera
sazonalidade. Da mesma forma, € possivel que o efeito positivo de um chogque econdmico
sobre as vendas de janeiro ndo seja percebido por ser compensado pela influéncia da
sazonalidade.

Outros exemplos de padries sazonais s3o as férias de julho e dezembro no setor |
de “Servicos de alojamento e alimentacio’ — tudo o mais constante, estes meses
apresentam maior volume de prestacio de servicos. A mera observacdo de menores
valores nos demais pontos da séne original pode dificultar ao analista a identificacio de
chogues econdmicos positivos sobre as vendas dos demais meses do ano. E, de forma
analoga, o efeito de chogues negatives pode. equivocadamente, ser atribuida somente
(ou prioritariamente) a sazonalidade.

Desta forma, o ajustamento & realizado para viabilizar uma andlise mais precisa de
come outres fatores, que néo os sazonaig, afetam a dindmica de uma série temporal.
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Questoes
relacionadas

a analise e
Interpretacao

2.03 E possivel que as variagoes apontadas pela
serie original e a com ajuste apontem diregoes
opostas?

Sim, € possivel. Uma alta/queda observada na série original pode ser devida a
sazonalidade e efeitos de calendario gue mais do gue compensaram a quedalalta que
seria observada pelo impacto de outros fatores que determinam a dindmica temporal da
série. Assim, nesse caso, quando a série & ajustada, removendo o componente sazonal
(e feitos de calendario), o sinal observado da variacio € o oposto do verificado na séne
original.

2.04 Qual estimativa - ajustada sazonalmente ou
original - & “correta”?

MN&o se trata de a estimativa estar correta ou ndo, sdo séries diferentes. A sére
original & o dado “de fato® observado via processo de coleta e apuracdo das pesquisas
estatisticas, enguanto a série ajustada é o resultado da estimacio de um modelo, servindo
como instrumento complementar de analise, ao permitir isolar das variactes observadas
os efeitos do componente sazonal e demais efeitos de calendario.

2.05 Qual metodo € utilizado nas pesquisas
conjunturais de industria, comeércio e servigos, para |
produzir dados ajustados sazonalmente?

As séries de inddstria, comércio e servico sdo ajustadas conforme a metodologia
X13-ARIMA, formulada pela U.5. Census Bureau (U.5. Census Bureau, 2015). com o
objetivo de extrair dos indices de base fixa originalmente calculados, as influéncias
sazonais de cada més do ano.
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Onde posso encontrar mais informacoes sobre
ajustamento sazonal?

BROCKWELL. P. J.; DAVIS, R. A. Time Series, Theory and Methods, 2nd ed., Springer,
2009.

EUROSTAT. Handbook on Seasonal Adjustment, 2018. Disponivel em
EUROSTAT. Seasonal adjustment - Research and methodology. Disponivel em

IBGE. Instituto brasileiro de geografia e estatistica. Notas Metodologicas e Notas
Técnicas, disponivel em

KENNY, P.B., DURBIN, J. Local Trend Estimation and Seasonal Adjustment of Economic
and Social Time Series. J. R. Stat. Soc. Ser. Gen. 145, 1-28, 1982.

MORETTIN, P. A.; TOLOI, C. M. DE C. Analise de Séries Temporais. Sao Paulo: Edgard
Blucher, 2004.

SHISKIN, J., YOUNG, A. AND MUSGRAVE, J. The X-11 Variant of the Census Method Il
Seasonal Adjustment Program, 1967.

U.S. CENSUS BUREAU. X13-arima-seats reference manual, 2015. Disponivel em


https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-manuals-and-guidelines/-/KS-GQ-18-001
https://ec.europa.eu/eurostat/web/research-methodology/seasonal-adjustment
https://www.ibge.gov.br./
https://www.census.gov/ts/x13as/docX13AS.pdf
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